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Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, ai sensi
degli articoli 8 e 21 della legge 6 febbraio 1996, n. 52.

Stralcio delle disposizioni di interesse



[omissis]

Art. 114
(Comunicazioni al pubblico)

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti da specifiche disposizioni di legge, gli emitfenti
quetati € | soggetti che li contrellano comunicano al pubblico, senza indugio, le informazieni
privilegiate di cui allarticolo 181 che riguardano direttamente detti emittenti e le societa
controllate. La Consob stabilisce con regolamento le modalita e | termini di comunicazione
delle informazioni detta disposizioni per coordinare le funzioni attribuite alla societa di
gestione del mercato con le proprie e pud individuare compiti da affidarle per il corretto
svolgimento delle funzioni previste dall'articolo 64, comma 1, lettera b).

2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposizioni occorrenti affinche le societa controliate
forniscano tutte le notizie necessarie per adempiere gli obblighi di comunicazione previsti
dalla legge. Le societa controllate trasmettono tempestivamente le notizie richieste.

3. 1 soggetti indicati nel comma 1 possono, sotto la propria responsabilita, ritardare la
comunicazione al pubblico delle informazioni privilegiate, nelle ipotesi e alle condizioni
stabilite dalla Consob con regolamento, sempre che cid non possa indurre in errore il
pubblico su fatti e circostanze essenziali e che gli stessi soggetti siano in grado di garantirne
la riservatezza. La Consob, con regolamento, pud stabilire che I'emittente informi senza
indugio la stessa autoritd della decisione di ritardare la divuigazione al pubblico di
informazioni privilegiate e pud individuare le misure necessarie a garantire che il pubblico sia
correttamente informato,

4. Qualora i soggetti indicati nel comma 1, 0 una persona che agisca in loro nome o per loro
conto, comunichino nel normale esercizio del lavoro, della professione, della funzione o
dell'ufficio le informazioni indicate al comma 1 ad un terzo che non sia soggefto ad un
obbligo di riservatezza legale, regolamentare, statutario o contrattuale, gli stessi soggetti
indicati al comma 1 ne danno integrale comunicazione al pubblico, simultaneamente nel
caso di divulgazione intenzionale e senza indugio in caso di divulgazione non intenzionale.

5. La Conscb pud, anche in via generale, richiedere ai soggettt indicati nel comma 1, ai
componenti degli organi di amministrazione e controllo e ai dirigenti, nonché ai soggetti che
detengono una partecipazione rilevante ai sensi dell’articolo 120 o che partecipano a un
patto previsto dall'articolo 122 che siano resi pubbliici, con le modalita da essa siabilite,
notizie e documenti necessari per 'informazione del pubblico notizie e documenti necessari
per I'informazione del pubblico. In caso di inottemperanza, la Consob provvede direttamente

a spese del soggetto inadempiente.



6. Qualora i soggetti indicati nel comma 1 oppongano, con reclamo motivato, che dalla
comunicazione al pubblice delle informazioni, richiesta ai sensi del comma 5, possa derivare
loro grave danno, gli obblighi di comunicazione sono sospesi. La Consob, entro sette giorni,
puod escludere anche parzialmente o temporaneamente la comunicazione delle informazioni,
sempre che cid non possa indurre in errcre il pubblico su fatti e circostanze essenziali.
Trascorso tale termine, il reclamo si intende accolto.

7. | soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione in un
emittente quotato e i dirigenti che abbiano regolare accesso a informazioni privilegiate
indicate al comma 1 e detengano il potere di adottare decisioni di gestione che possono
incidere sull'evoluzione e sulle prospettive future dell'emittente quotato, chiunque detenga
azioni in misura almeno pari al 10 per cento del capitale sociale, nonché ogni altro soggetto
che controlla 'emittente quotato, devono comunicare alla Consob e al pubbiico le operazioni,
aventi ad oggetto azioni emesse dall'emittente o altri strumenti finanziari ad esse collegati,
da loro effettuate, anche per interposta persona. Tale comunicazione deve essere effeftuata
anche dal coniuge non separato legalmente, dai figli, anche del coniuge, a carico, nonche
dai genitori, i parenti e gl affini conviventi dei soggetti sopra indicati, nonché negli altri casi
individuati dalla Consob con regolamento, in attuazione della direttiva 2004/72/CE della
Commissione, del 29 aprile 2004. La Consob individua con lo stesso regolamento le
operazioni, le modalitd e i termini delle comunicazioni, le medalita e i termini di diffusione al
pubblico delle informazioni, nonche i casi in cui detli obblighi si applicano anche con
riferimento alle societa in rapporto di controllo con I'emittente nonché ad cgni altro ente nel
guale i soggetti sopra indicati svolgono le funzioni previste dal primo periodo del presente
comma.

8. | soggetti che producono o diffondono ricerche o valutazioni, con l'esclusione delle societa
di rating, riguardanti gli strumenti finanziari indicati all'articolo 180, comma 1, lettera a}, o gli
emittenti di tali strumenti, nonche i soggetti che producono o diffondono altre informazioni
che raccomandano o propongone strategie di investimento destinate ai canali di divulgazione
o al pubblico, devono presentare finformazione in modo corretto @ comunicare I'esistenza di
ogni loro interesse o conflitto di interessi riguardo agli strumenti finanziari cui 'informazione
si riferisce.

9. La Consob stabilisce con regolamento:

a) disposizioni di attuazione del comma 8;

b} le modalita di pubblicazione delle ricerche e delle informazioni indicate al comma 8
prodotte o diffuse da emittenti quotati o da soggetti abilitati, nonché da soggetti in rapporto di
controllo con essi.

10. Fatto salve il disposto del comma 8, le disposizioni emanate ai sensi del comma 9,
lettera a), non si applicano ai giornalisti soggetti a norme di auvtoregolamentazione



equivalenti purché la loro applicazione consenta di conseguire gli stessi effetti. La Consob
valuta, preventivamente e in via generale, la sussistenza di dette condizioni.

11. Le istituzioni che diffondono al pubblico dati o statistiche idonei ad influenzare
sensibilmente il prezzo degli strumenti finanziari indicati all'articolo 180, comma 1, lettera a),
devono divulgare tali informazioni in modo corretto e trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche ai soggetti italiani ed esteri che
emettono strumenti finanziari per i quali sia stata presentata una richiesta di ammissione alle

negoziazioni nei mercati regolamentati italiani.

Jomissis]

Art. 115-bis
{Registri delle persone che hanno accesso ad informazioni privilegiate)

1. GH emittenti quotati e | soggetti in rapporto di controllo con essi, ¢ le perseone che agiscono
in loro nome o per loro conte, devono istituire, & mantenere regolarmente aggiornato, un
registro delle persone che, in ragione dell'attivita lavorativa ¢ professionale ovvero in ragione
delle funzioni svolte, hanno accesso alle informazioni indicate all'articolo 114, comma 1. La
Consob determina con regolamento le modalita di istituzione, tenuta e aggiornamento dei

registri.

fomissis]

TITOLO I-BIS
ABUSO DI INFORMAZION]!
PRIVILEGIATE E MANIPOLAZIONE DEL MERCATO
CAPO |
DISPOSIZIONI GENERALLI
Art. 180
(Definizioni)

1. Al fini del presente titolo si infendono per:
a) “strumenti finanziari: gli strumenti finanziari di cui all'articolo 1, comma 2, ammessi alla

negoziazione o per i quali & stata presentata una richiesta d'ammissione alle negoziazioni in



un mercato regolamentato italiano o di alire Paese dell'lUnione europea, nonché qualsiasi
altro strumento ammesso o per il quale é stata presentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato di un Paese del’'Unione europes;

h) “derivati su merci”. gli strumenti finanziari di cui all'articolo 1, comma 3, relativi a merci,
ammessi alle negoziazioni o per i quali & stata presentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni in un mercafo regolamentato italiano o di altro Paese dell'Unione europea,
nonché gualsiasi altro strumento derivato relativo a merci ammesso o per il quale & stata
presentata una richiesta di ammissione alle negoziazioni in un mercato regolamentato di un
Paese dell'Unione europea;

c) “prassi di mercato ammesse”; prassi di cui € ragionevole attendersi I'esistenza in uno ¢ pil
mercati finanziari € ammesse o individuate dalla CONSOB in conformita alle disposizioni di
attuazione della direttiva 2003/6/CE, del Parlamento europeo e del Consiglio, del 28 gennaio
2003;

d) “ente”. uno dei seggetti indicati nell'articolo 1 del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231.

Art, 181
(Informazione privilegiata)

1. Ai fini del presente titolo per informazione privilegiata si intende un’informazione di
carattere preciso, che non & stata resa pubblica, concernente, direttamente o indirettamente,
uno o pit emittenti strumenti finanziari o uno o piu strumenti finanziari, che, se resa pubblica,
potrebhe influire in modo sensibile sui prezzi di tali strumenti finanziari.

2. In relazione ai derivati su merci, per informazione privilegiata si intende un'informazione di
carattere preciso, che non & stata resa pubblica, concernente, direttamente o indirettamente,
uno o piu derivati su merci, che i partecipanti ai mercati su cui tali derivati sono negoziati si
aspettano di ricevere secondo prassi di mercato ammesse in tali mercati.

3. Un'informazione si ritiene di carattere preciso se:

a) si riferisce ad un complesso di circostanze esistente o che si possa ragionevolmente
prevedere che verra ad esistenza ¢ ad un evento verificatosi o che si possa ragionevolmente
prevedere che si verifichera;

b) & sufficientemente specifica da consentire di trarre conclusioni sul possibile effetto del
complesso di circostanze o deilevento di cui alla lettera a) sui prezzi degli strumenti
finanziari.

4. Per informazione che, se resa pubblica, potrebbe influire in modo sensibile sui prezzi di
strumenti finanziari si intende un’informazione che presumibilmente un investitore
ragionevole utilizzerebbe come unc degli elementi su cui fondare le proprie decisioni di

investimento.



5. Nel caso delle persone incaricate del'esecuzione di ordini relativi a strumenti finanziari,
per informazione privilegiata si intende anche Pinformazione trasmessa da un cliente e
concernente gli ordini del cliente in attesa di esecuzione, che ha un carattere preciso e che
concerne, direttamente o indirettamente, uno o pit emittenti di strumenti finanziari o uno o
pill strumenti finanziari, che, se resa pubblica, potrebbe influire in modo sensibile sui prezzi

di tali strumenti finanziari.

Art. 182
{Ambito di applicazione)

1. | reati e gli illeciti previsti dal presente titolo sono puniti seconde la legge italiana anche se
commessi alfestero, qualora attengano a strumenti finanziari ammessi o per i quali & stata
presentata una richiesta di ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato
italiano.

2. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disposizioni degli articoli 184, 185, 187-bis e 187-
fer si applicano ai fatti concernenti strumenti finanziari ammessi alla negoziazione o per |
quali & stata presentata una richiesta di ammissione alla negeoziazione in un mercato

regolamentato italiano ¢ di altri Paesi delfUnione europea.

Art. 183
(Esenzioni)

1. Le disposizioni di cui al presente titolo non si applicano:

a) alle operazioni attinenti alla politica monetaria, alla politica valutaria o alla gestione del
debito pubblico compiute dallo Stato italiano, da uno Stato membro delf’Unione europea, dal
Sistema europeo delle Banche centrali, da una Banca centraie di uno Stato membro
dell’Unione europea, o da qualsiasi altro ente ufficialmente designato ovverc da un soggetto
che agisca per conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni, obbligazioni e altri strumenti finanziari propri quotati, effettuate
nellambito di programmi di riacquisto da parte dellemittente o di societd controliate o
collegate, ed alle operazioni di stabilizzazione di strumenti finanziari che rispettino le
condizieni stabilite dalta CONSOB con regolamento.

CAPOII
SANZIONI PENALI

Art. 184



(Abuso di informazioni privilegiate)

1. E punito con la reciusione da uno (*) a sei anni (*) e con la multa da euro ventimila a euro
tre milioni chiunque, essendo in possesso di informazioni privilegiate in ragione della sua
qualitd di membro di organi di amministrazione, direzione o controllo dell’'emittente, della
partecipazione al capitale dell’'emittente, ovvero dell'esercizio di un’attivita lavorativa, di una
professione o di una funzione, anche pubblica, o di un ufficio:

a} acquista, vende o compie altre operazioni, direttamente o© indirettamente, per conto
proprio ¢ per conto di terzi, su strumenti finanziari utilizzando le informazioni medesime;

b) comunica tali informazioni ad altri, al di fuori del normale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o delf' ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di esse, al compimento di taluna delle cperazioni
indicate nella lettera a).

2. L.a stessa pena di cui al comma 1 si applica a chiunque essendo in possesso di
informazioni privilegiate a motivo della preparazione o esecuzione di attivitd delittuose
compie taluna delle azioni di cui al medesimo comma 1.

3. l giudice pud aumentare la mulita fino al triplo o fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotio o il profitto conseguito dal reato quando, per la rilevante offensivita del fatto, per le
gualita personali del colpevole o per I'entita del prodotto o del profitio conseguito dal reato,
@ssa appare inadeguata anche se applicata nel massimo.

4. Al fini del presente articolo per strumenti finanziari si intendono anche gli strumenti
finanziari di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipende da un¢ strumento finanziario di
cui alf'articolo 180, comma 1, lettera a).

(") La pena é raddoppiata ai sensi dellart. 38, comma 1, della legge 28 dicembre 2005, n.
262

Art. 185
(Manipolazione del mercato)

1. Chiunque diffonde notizie false o pone in essere operazioni simulate o altri artifizi
concretamente idonei a provocare una sensibile alterazione del prezzo di strumenti
finanziari, & punito con la reclusione da uno (*) a sei anni {*) e con la multa da euro ventimila
a euro cinque milioni.

2. 1l giudice pud aumentare la multa fino al triplo o fine al maggiore importo di dieci volte il
prodotio o il profitto conseguito dal reato quando, per la rilevante offensivita del fatto, per le
qualita perscnali del colpevole o per {'entita del prodotto o del profitto conseguito dal reato,

essa appare inadeguata anche se applicata nel massimo.



{*} La penha é raddoppiata ai sensi dell'art. 39, comma 1, della legge 28 dicemire 2005, n.
262

Art. 186
{Pene accessorie)

1. La condanna per taluno dei delitti previsti dal presente capo importa l'applicazione delle
pene accessorie previste dagli articoli 28, 30, 32-bis e 32-ter del codice penale per una
durata non inferiore a sei mesi e non superiore a due anni, nonché la pubblicazione della

sentenza su atmeno due quotidiani, di cui uno economico, a diffusione nazionale.

Art. 187
{Confisca)

1. In caso di condanna per uno dei reati previsti dal presente capo é disposta la confisca del
prodotto o del profitio conseguiio dal reato e dei beni utilizzati per commetterio.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confisca a norma del comma 1, la stessa pud avere
ad oggette una somma di denaro 0 beni di valore equivalente.

3. Per guanto non stabilito nei commi 1 e 2 si applicano le disposizioni dell’articolo 240 del

codice penale,

CAPO il
SANZIONI AMMINISTRATIVE
Art. 187-bis
{Abuso di informazioni privilegiate)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto costituisce reato, & punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euro ventimila a euro tre milioni (*} chiunque, essendo in
possesso di informazioni privilegiate in ragione della sua gualita di membro di organi di
amministrazione, direzione o© controllo dell’emittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell’'esercizio di un'attivitd lavorativa, di una professione o di una
funzione, anche pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, direttamente © indirettamente, per conto
propric ¢ per conto di terzi su strumenti finanziari utilizzando le informazioni medesime;

b) comunica informazioni ad altrt, al di fuori del normale esercizio del lavoro, della

professione, della funzione o dell'ufficio;



¢) raccomanda o induce aitri, sulla base di esse, ai compimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera a).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si applica a chiunque essendo in possesso di
informazioni privilegiate a motivo della preparazicne o esecuzione di attivita delittuose
compie taluna delle azioni di cui al medesimo comma 1.

3. Al fini del presente articolo per strumenti finanziari si infendono anche gh strumenti
finanziari di cui all’articolo 1, comma 2, il cui valore dipende da uno strumento finanziario di
cui all’articolo 180, comma 1, lettera a).

4. La sanzione prevista al comma 1 si applica anche a chiunque, in possesso di informazioni
privilegiate, conoscendo ¢ potendo conoscere in base ad ordinaria diligenza i carattere
privilegiato delle stesse, compie taluno dei fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previste dai commi 1, 2 e 4 sono aumentate fino al
triple o fino al maggiore importo di dieci volte # prodotto o il profitto conseguito dalliliecito
quando, per le qualitd personali del colpevole ovvero per 'entita del prodotto o del profitto
conseguito dall'fllecito, esse appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presente articolo il tentativo & equiparato alla consumazione.

(*} La misura della sanzione & quintuplicata ai sensi dellart. 39, comma 3, della legge 28
dicembre 2005, n. 262

Art. 187-ter
{(Manipolazione del mercato)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto costituisce reato, & punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euro ventimila a euro cinque milioni (%) chiunque, tramite mezzi
di informazione, compreso /nfernet o ogni altro mezzo, diffonde informaziconi, voci o notizie
false o fuorvianti che forniscano o sianc suscettibili di fornire indicazioni faise ovvero
fuorvianti in merito agli strumenti finanziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgimento della loro attivita professionale 1a diffusione
delle informazioni va valutata fenendo conto delle norme di autoregolamentazione proprie di
detta professione, salvo che tali soggetti traggano, direttamente o indirettamente, un
vantaggic o un profitto dalla diffusione delle informazioni.

3. Salve le sanzioni penali quando il fatto costituisce reato, & punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria di cui al comma 1 chiunque pone in essere:

a) operazioni od ordini di compravendita che forniscano o siano idonei a fornire indicazioni

false o fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda o al prezzo di strumenti finanziari;
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b) operazioni od ordini di compravendita che consentono, tramite I'azione di una o di piu
persone che agiscono di concerto, di fissare il prezze di mercato di uno o pit strumenti
finanziari ad un livello anomalo o artificiale;

¢} operazioni od ordini di compravendita che utidizzano artifizi od ogni altro tipo di inganno o
di espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni false o fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda o
al prezzo di strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, leftere a) e b), non pud essere assoggettato a sanzione
amministrativa chi dimostri di avere agito per motivi legittimi e in conformita alle prassi di
mercato ammesse nel mercato interessato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previste dai commi precedenti sono aumentate fino
al triplo o fino al maggiore importo di dieci volte il prodotto o il profitte conseguito dall’illecito
quando, per le qualita personali del colpevole, per Pentitd del prodotto o del profitto
conseguito dall'illecito ovvero per gli effetti prodotti sul mercato, esse appaiono inadeguate
anche se applicate nel massimo.

6. I Ministero dell'economia e delle finanze, sentita la Consob ovvero su proposta della
medesima, pu¢ individuare, con proprio regolamento, in conformita alle disposizioni di
attuazione della direttiva 2003/6/CE adottate dalla Commissione europea, secondo la
procedura di cui allarticolo 17, paragrafo 2, deHla stessa direftiva, le fattispecie, anche
ulteriori rispetto a quelle previste nei commi precedenti, rilevanti ai fini dell'applicazione del
presente articolo.

7. La Consob rende noti, con proprie disposizioni, ghi elementi e ie circostanze da prendere
in considerazione per la valutazione dei comportamenti idonei a costituire manipolazioni di
mercaio, ai sensi della direttiva 2003/6/CE e delle disposizioni di attuazione della stessa.

(*) La misura della sanzione € quintuplicata ai sensi dell’art. 39, comma 3, della legge 28
dicembre 2005, n. 262

Art. 187-quater
{(Sanzioni amministrative accessorie)

1. L’applicazione delle sanzioni amministrative pecuniarie previste dal presente capo importa
la perdita temporanea dei requisiti di onorabilita per gli esponenti aziendali ed i partecipanti
al capitale dei scggetti abilitati, delle societa di gestione del mercato, nonché per i revisorie i
promotori finanziari e, per gli esponenti aziendali di societa quotate, l'incapacita temporanea
ad assumere incarichi di amministrazione, direzione e controllo nell'ambito di societa quotate

e di societa appartenenti al medesimo gruppo di societa guotate.
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2. La sanzicne amministrativa accessoria di cui al comma 1 ha una durata non inferiore a
due mesi e non superiore a tre anni.

3. Con il provvedimento di applicazione delle sanzioni amministrative pecuniarie previste dal
presente capo la Consob, tenuto conto della gravita della violazione e del grado della colpa,
puUG intimare ai soggetti abilitati, alie societa di gestione del mercato, agli emittenti quotati e
alle societa di revisione di non avvalersi, nell'esercizio della propria attivita e per un periedo
nen superiore a tre anni, dellautore della violazione, e richiedere ai competenti ordini
professionali la temporanea sospensione del soggetto iscritto all'ordine dall'esercizio

delfattivita professionale.

Art. 187-quinquies
{Responsabilita dell’ente)

1. L'ente & responsabile del pagamento di una somma par all'importo della sanzione
amministrativa irrogata per gli illeciti di cui al presente capo commessi nel suo interesse o a
suo vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rappresentanza, di amministrazione ¢ di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotata di autonomia finanziaria o funzionale nonché
da persone che esercitano, anche di fatto, la gestione e il controlio dello stesso;

b} da persone sottoposte alla direzione o alla vigilanza di uno dei soggetti di cui alla lettera
a).

2. Se, in seguito alla commissione degli illeciti di cui al comma 1, il prodotto o il profitto
conseguito dalfente & di rilevante entita, la sanzione & aumentata fino a dieci volte tale
prodotto o profitto.

3. L’ente non & responsabile se dimostra che le persone indicate nel comma 1 hanno agito
esclusivamente nell'interesse proprio o di terzi.

4. In relazicne agli illeciti di cui al comma 1 si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 6, 7,
8 e 12 del decreto legiskative 8 giugno 2001, n. 231. Il Ministero della giustizia formula le
osservazioni di cui allarticolo 6 del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231, sentita la

Consob, con riguardo agli itleciti previsti dal presente titolo.

Art. 187-sexies
(Confisca)

1. L'applicazione delle sanzioni amministrative pecuniarie previste dal presente capo importa

sempre |la confisca del prodotto o del profitto dell'illecito e dei beni utilizzati per commetterlo.
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2. Qualora non sia possibile eseguire [a confisca a norma del comma 1, la stessa pud avere
ad oggetto somme di denaro, beni ¢ altre utilita di valore equivalente.

3. In nessun caso pud essere disposta la confisca di beni che non appartengono ad una
delle persone cui & applicata la sanzione amministrativa pecuniaria.

Art. 187-septies
{Procedura sanzionatoria)

1. Le sanzioni amministrative previste dal presente capo sono applicate dalla Consob con
provvedimento motivato, previa contestazione degli addebiti agli interessati e valutate le
deduzioni da essi presentate nei successivi frenta giorni. Nello stesso termine gli interessati
possono altresi chiedere di essere sentiti personalmente.

2. Hl procedimento sanzionatorio & retto dai principi del contradditioric, della conoscenza
degli atti istruttori, della verbalizzazione nonché della distinzione tra funzioni istruttorie e
funzioni decisorie.

3. 1l provvedimento di applicazione delle sanzioni @ pubblicato per estratto nel Bollettino della
- Consab. Avuto riguardo alla natura delle violazioni e degli interessi coinvolti, possono essere
stabilite dalla Consob modalith ulteriori per dare pubblicita al provvedimento, ponendo le
relative spese a carico dell'autore della violazione. La Consob, anche dietro richiesta degl
interessati, pud differire ovvero escludere, in tutto o in parte, la pubblicazione del
provvedimento, quando da guesta possa derivare grave pregiudizio alla integrita del mercato
oQvvero questa possa arrecare un danno sproporzionato alle parti coinvolte.

4. Avverso il provvedimento di applicazione delle sanzioni previste dal presente capo pud
proporsi, nel termine di sessanta giorni dalla comunicazione, ricorso in opposizione alla corte
d'appello nella cui circoscrizione & la sede legale o la residenza dellopponente. Se
'opponente non ha la sede legale o la residenza nello Stato, & competente la corte d’appello
del luogo in cui & stata commessa la violazione. Quando tali criteri non risultano applicabili, &
competente la corte d’appellc di Roma. H ricorso deve essere nofificato alla Consob e
depositato presso la cancelleria della corte d'appello nel termine di trenta giorni dalla
notificazione.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione del provvedimento. La corle d'appello, se
ricorrono gravi motivi, puo disporre la sospensione con decreto motivato.

6. Il giudizio di opposizione si svolge nelle forme previste dallarticolo 23 della legge 24
novembre 1981, n. 689, in quanto compatibili.

7. Copia della sentenza & trasmessa a cura della cancelleria della corte d'appello alla
Conscb ai fini della pubblicazione per estratto nel Bollettino di quest'ultima.
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8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie previste dal presente capo non si applica 'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689,

CAPO IV
POTERI DELLA CONSOB
Art. 187-octies
(Poteri della Consob)

1. La Consob vigila sulla osservanza delle disposizioni di cui al presente titolo e di tutte le
altre disposizioni emanate in attuazione della direttiva 2003/6/CE.

2. L.a Consob compie tutti gli atti necessari all'accertamento delle violazioni delle disposizioni
di cui al presente titolo, utilizzando i poteri ad essa attribuiti dal presente decreto.

3. La Consob puo nei confronti di chiunque possa essere informato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sotto gualsiasi forma stabilendo il termine per la
relativa comunicazione;

h) richiedere le registrazioni telefoniche esistenti stabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

¢) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che possono formare oggetto di confisca ai sensi delf’
articolo 187-sexies;

@) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previsti dalf'articolo 33 del decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, e dall'articolo 52 del decreto del Presidente della
Repubblica 26 ottobre 1972, n. 633,

4, La Consob puo altresi:

a) avvalersi della collaborazione delle pubbliche amministrazioni, richiedendo la
comunicazione di dati ed informazioni anche in deroga ai divieti di cui allarticolo 25, comma
1, del decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, ed accedere al sistema informativo
delfanagrafe tributaria secondo le modalita previste dagli articoli 2 e 3, comma 1, del decreto
legislativo 12 luglio 1991, n. 212;

b) chiedere acquisizione presso il fornitore dei dati relativi al traffico di cui al decreto
legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

¢) richiedere la comunicazione di dati personali anche in deroga ai divieti di cui all'articolo 25,
comma 1, del decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati contenuti nelfanagrafe dei conti e dei depositi di cui
all'articolo 20, comma 4, della legge 30 dicembre 1991, n. 413, secondo le modalitd indicate
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dalfarticelo 3, comma 4, lettera b), del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, convertito, con
modificazioni, dalla legge 5 luglio 1991, n. 197, nonché acquisire anche mediante accesso
diretto i dati contenuti nell’archivio indicato allarticolo 13 del decreto-legge 15 dicembre
1979, n. 625, cenverito, con modificazioni, dalla legge 6 febbraio 1980, n. 15;

&) accedere direttamente, mediante apposita connessione telematica, ai dati contenuti nella
Centrale dei rischi della Banca d'italia, di cui alla deliberazione del Comitato interministeriale
per il credito e il risparmio del 29 marzo 1994, pubblicata nella Gazzetta Ufficiale n. 91 del 20
aprile 1994,

5. | poteri di cui al comma 3, lettere d) e ), e al comma 4, lettera b), sono esercitati previa
autorizzazione det procuratore della Repubblica. Detta autorizzazione & necessaria anche in
caso di esercizio dei poteri di cui al comma 3, lettere b) ed e), e al comma 4, lettera ¢), nei
confronti di soggetti diversi dai soggetti abilitati, dai soggetti indicati nell'articole 114, commi
1, 2 e 8, e dagli altri soggetti vigilati ai sensi del presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che facciano presumere I'esistenza di violazioni delle norme
del presente titolo, fa Consch pud in via cautelare ordinare di porre termine alle relative
condotte,

7. E fatta salva 'applicazione delle disposizioni degli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del
codice di procedura penale, in quanto compatibili.

8. Nei casi previsti dai commi 3, lettere ¢), d), &) e f), e 12 viene redatio processo verbale dei
dati e delle informazioni acquisite o dei fatti accertati, dei sequestri eseguiti e delle
dichiarazioni rese dagli interessati, i quali sono invitati a firmare il processo verbale e hanno
diritto di averne copia.

9. Quando si & proceduto a sequestro ai sensi del comma 3, lettera d), gh interessati
pOSSoOno proporre opposizione alla Consob.

10. Sull'opposizione la decisione & adottata con provvedimento motivato emesse entro il
frentesimo giorno successivo alla sua proposizione.

11. 1 valori sequestrati devono essere restituiti agli aventi diritto quando:

a) e deceduto 'aufore della violazione;

b} viene provato che gli aventi diritto sono terzi estranei all’illecito;

c) l'atto di contestazione degli addebiti non & notificato nei termini prescritti dall’articolo 14
della legge 24 novembre 13881, n. 889;

d) la sanzione amministrativa pecuniaria non & stata applicata entro il termine di due anni
dall'accertamento della violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai commi 2, 3 € 4 1a Consob pud avvalersi della Guardia
di finanza che esegue gli accertamenti richiesti agendo con i poteri di indagine ad essa
attribuiti ai fini dell'accertamento dell'imposta sul valore aggiunto e delle imposte sui redditi.
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13. Tutte le notizie, le informazioni e | dati acquisiti dalla Guardia di finanza nell’assolvimento
dei compiti previsti dal comma 12 scono coperti dal segreto d'ufficio e vengono, senza
indugio, comunicati esclusivamente alla Consob.

14. U provvedimento della Consch che infligge la sanzione pecuniaria ha efficacia di titolo
esecutivo. Decorse inutilmente il termine fissato per il pagamento, la Consob procede alla
esazione delle somme dovute in base alle norme previste per la riscossione, mediante ruolo,
delle entrate dello Stato, degli enti territoriali, degli enti pubblici e previdenziali.

15. Quando l'autore della violazione esercita un'attivita professionale, il provvedimento che

infligge la sanzione & trasmesso al competente ordine professionale.

Art. 187-nonies
(Operazioni sospette)

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambio iscritti nel ruclo unico nazionale e le societa di
gestione del mercato devono segnalare senza indugio alla Consob e operazioni che, in base
a ragionevoli motivi, possono ritenersi configurare una violazione delle disposizioni di cui al
presente titolo. La Consob stabilisce, con regolamento, le categorie di soggetti tenuti a tale
obbligo, gli elementi e le circostanze da prendere in considerazione per la valutazione dei

comportamenti idonei a costituire operazioni sospette, nonché le modalita e | termini di tali

segnalazioni.
CAPOV
RAPPORTI TRA PROCEDIMENTI
Art. 187-decies
(Rapporti con ia magistratura)
1. Quando ha notizia di uno dei reati previsti dal capo Hl il pubblico ministero ne informa

senza ritardo il Presidente della Consob.

2. 1l Presidente della Conscb trasmette al pubblico ministero, con una relazione motivata, la
documentazione raccolta nello svolgimento dell'attivita di accertamento nel caso in cui
emergano elementi che facciano presumere la esistenza di un reato. La trasmissione degli
atti al pubblico ministero avviene al pilt tardi al termine delfattivita di accertamento delle
violazioni delle disposizioni di cui al presente titolo, capo Il

3. La Consob e lautorita giudiziaria collaborano tra loro, anche mediante scambio di
informazicni, al fine di agevolare Paccertamento delle violazioni di cui al presente titolo anche
quando queste non costituiscono reato. A tale fine la Consob pud utilizzare i documenti, i dati
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e le notizie acquisiti dalla Guardia di finanza nei modi e con le forme previsti dall'articolo 63,
primo comma, del decreto del Presidente della Repubblica 26 ottobre 1972, n. 833, e
dallarticolo 33, terzo comma, del decreto del Presidente della Repubblica 29 settembre
1973, n. 600.

Art. 187-undecies
{Facolta della Consob nel procedimento penale)

1. Nei procedimenti per i reati previsti dagli articoli 184 e 185, la Consob esercita i diritli e le
facolta attribuiti dal codice di procedura penale agli enti e alle associazioni rappresentativi di
interessi lesi dal reato.

2. La Consob pud costituirsi parte civile e richiedere, a titolo di riparazione dei danni
cagionati dal reato all'integrita del mercato, una somma determinata dal giudice, anche in via
equitativa, tenendo comunque conto dell'offensivitd del fatto, delle qualitd personali del

colpevole e dell'entita del prodotto o del profitto conseguito dal reato.

Art. 187-duodecies
{Rappeorti tra procedimento penale e procedimento amministrativo e di opposizione)

1. It procedimento amministrativo di accertamento e it procedimento di opposizione di cui
allarticolo 187-septies non possono essere sospesi per la pendenza del procedimento
penale avente ad oggetto i medesimi fatti o fatti dal cui accertamento dipende la relativa

definizione.

Art. 187-terdecies
{Esecuzione delle pene pecuniarie e delle sanzioni pecuniarie nel processo penale)

1. Quando per lo stesso fatto & stata applicata a carico del reo o delfente una sanzione
amministrativa pecuniaria ai sensi dell'articolo 195, la esazione della pena pecuniaria e della
sanzione pecuniaria dipendente da reato & limitata alla parte eccedente quella riscossa

dall’Autorita amministrativa.

fomissis]
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Regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
concernente la disciplina degli emittenti

(delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni)

Stralcio delle disposizioni di interesse

18



COMMISSTONY NAv10KAL
PER LE SOCIETA § La BURSA

REGOLAMENTO
EMITTENTI

APPENDICE:

Norme delle Parti I, 11, Titolo I e I11,
Titole I in vigore fino al 30.6.2009

A CURA DELLA
DIVISIONE RELAZIONI ESTERNE
UFFICIO RELAZIONI CON IL PUBBLICO

APRILE 2009







Regolamento concernente gli emittenti pag. 1

Regolamento di attuazione del decreto legislative 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina degli emittenti (adottato daila Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 ¢
successivamente modificato con delibere n. 12475 del 6 aprile 2000, n. 13086 del 18 aprile
2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno 2002,
n. 13616 del 12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo 2003, n.
14372 del 23 dicembre 2003, n. 14692 dell’l]l agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004, n.
14990 del 14 aprile 2005, n. 15232 del 29 novembre 2005, n. 15510 del 20 Iuglio 2006, n.
15520 del 27 luglio 2006, n. 15586 del 12 ottobre 2006, n. 15915 del 3 maggio 2007, n. 15960
del 30 maggio 2007, n. 16515 del 18 giugno 2008, n. 16709 del 27 novembre 2008, n. 16840
del 19 marzo 2009 e n. 16850 del 1° aprile 2009)'.

All’'interno dell’articolato, le modifiche apportate con delibere n. 16840 del 19 marzo 2009 e n.
16850 del 1° aprile 2009 sone evidenziate inn grassetto.

INDICE
PARTE I - FONTINORMATIVE E DEFINIZIONI ..............coei .. Pag 11
Art. 1 « FORTE QOIIIAIIVE ©iiiiviriis i eesre s e st b e s san s st sar e sa e eees * 1l
Art. 2 « DefINIZIONT Lo »o 11
Art. 2-bis - Definizione di emittenti strumenti finanziart diffusi fra if pubblico 1 misura
S A2 11 = USSR 1)

P La delibera n. 11971 e Pallegato regolamento sono pubblicat nel §.0. n. 100 aila G.U. n. 123 del 28.5.1999 e in CONSOB,
Bollettino mensile n. 5/99. La delibera n. 12475 del 6 aprile 2000 & pubblicata nel $.0. n. 69 alla G.U. n. 105 dell’8.5.2000 ¢ in
CONSOER, Bollettino mensile n. 4/2000. Le delibere n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001 e n. 13130 del 22
maggio 2001 sono pubblicate nel $.0. n. 150 aia G.U. n. 137 del 15 giugno 2001 e in CONSOB, Bollewtino Edizione Speciate n.
1/2001. La delibera n. 13605 del 5 giugno 2002 & pubblicata nelia G.U. n. 137 del 13 giugno 2002 e in CONSOB, Bollettino
quindicinale n. 6.1, giugno 2002, La delibera n. 13616 del 12 giugno 2002 & pubbticata netla G.U. n. 148 del 26 giugno 2002 ¢ in
CONSOB, Bolieuino quindicinale n. 6.1, giugno 2002, Lz delibera 1. 13924 del 4 febbraio 2003 & pubblicata nella G.U. n. 36 del
13 febbraio 2003 e in CONSOB, Bollettino guindicinale n. 2.1, febbraio 2003. La delibera n. 14002 del 27 marzo 2003 & pubblicata
nella G.U. n. 90 del 17 aprile 2003 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 3.2, marze 2003. La delibera n. 14372 del 23
dicembre 2003 & pubblicata nella G.U. n. 301 del 30 dicembre 2003 ¢ in CONSCB, Bollettino quindicinale n. 12.2, dicembre 2003;
es8a & in vigore dal giorno stesso delia sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 14692 dell’1l agosto 2004 & pubblicata nefla
G.U. n, 195 del 20 agosto 2004 ¢ in CONSOB, Betlettino quindicinale n. 8.1, agosto 2004; essa entra in vigore il giorno suceessivo
alia sua pubblicazione. La delibera n. 14743 det 13 otiobre 2004 & pubblicata nella G.U. n. 243 det 15 ottobre 2004 ¢ in CONSOB,
Bollettino quindicinale n. 10.1, ottobre 2004; essa & in vigore dal giorno stesso della sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n.
14990 det 14 aprile 2005 2 pubblicata nel 5.0, n. 81 alla G.U. n. 103 det 5.5.2005 e in CONSOB, Bollettine quindicinale n. 4.2,
aprile 2005; essa & in vigore dal giorne successivo aila sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 15232 del 29 novembre 2005 &
pubblicata nel 8.0. n. 201 alla G.U. n. 290 del 14.12.2005 ¢ in CONSOB, Bolletting quindicinale n. 11.2, novembre 2005; essa
enirg in vigore il 1° gennaio 2006, salvo quanto disposto per alcune disposizioni che entrano in vigore il 1°.4.2006 e che sono
indicate nelle note all’articolate. La delibera n. 15232 ha inoltre disposio che le modifiche apportate alla disciplina in materia di
prospetti di sollecitazione o di quotazione si applicano alle domande di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto pervenute alla
Consob dopo il 1° gennaio 2006. La delibera n. 15510 del 20 luglio 2006 & pubblicata nella G.U. n. 174 del 28 luglio 2006  in
CONSOB, Botettino guindicinale n. 7.2, luglio 2006, La detibera n. 15520 del 27 uglic 2006 & pubblicata nella G.U. n. 184 del O
agosto 2000 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006; essa € in vigore dal giorno successivo allz sua pubblicazione
nella G.U. La delibera n. 15586 del 12 ottobre 20006 & pubblicata nelia G.U. n. 246 del 21 ottobre 2006 e in CONSOB, Bollettino
quindicinale n. 10.1, ottcbre 2006; essa € in vigere dal giorno successivo alia sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 15915 del
3 maggio 2007 & pubblicata nel §.0. n. 115 alla G.U. a. 111 del 15 maggio 2007 ¢ in CONSOB, Bollettino guindicinale n. 5.1,
magpio 2007; essa & in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazicne nella G.U, salvo quanto previsio dalle disposizioni
ransitorie. La delibera n. 15960 del 30 maggio 2007 & pubblicata nella G.U. n. 134 del 12 giugno 2007 e in CONSOR, Bollettine
quindicinale n. 5.2, maggio 2007; essa & in vigore dal giorne successive alla sua pubblicazione nella G.U. La detibera n. 16515 del
18 giugno 2008 & pubblicata nelia G.U. n. 146 del 24 giugno 2008 ¢ in CONSOB, Bellettine quindicinale n. 6.2, giugno 2008; essa
& in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 16709 dei 27 novembre 2008 & pubblicata nella
G.U. n. 288 del 10 dicembre 2008 ¢ in CONSOB, Bollettino guindicinale n. 11.2, novembre 2008; essa & in vigore dal giorno
successivo alla sua pubblicazione netla G.U.. La delibera n. 16840 del 19 marzo 2009 & pubblicata nel §.0. n. 43 alla G.U. n. 81
del 7 aprite 2009 ¢ in CONSOB, Bollettine quindicinale . 3.2, marzo 2009; essa & in vigore dai 1° lugiio 2009, salvo quanto
disposto al punte 1T delia stessa delibera relativamente agli arit. 34-rer, 34-rerdecies, 57 e 144-duodecies. La delibera n. 16850 del
1° aprile 2009 & pubblicata nel $.0. n. 45 alla G.U, n. 83 del 9 aprile 2000 ¢ in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 4.1, aprile
2009; essa ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo alia sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo quanto disposto al
punto [V della stessa delibera (v. ndr alt’art. 65-bis).
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TITOLO VI
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGIATE

Capol
Registri delle persone che hanno accesso a informazioni privilegiate

Art. 152-bis™
(Istituzione e contenuto del registro)

1. 1l registro previsto dall’articolo 115-bis del Testo unico & tenuto con modalita che ne
assicurano un’agevole consultazione ed estrazione di dati.

2. Esso contiene almeno le seguenti informazioni:

a) Pidentitd di ogni persona che, in ragione dell’attivita lavorativa o professionale
ovvero in ragione delle funzioni svolte per conto del soggetto obbligato alla tenuta del registro, ha
accesso su base regolare o occasionale a informazioni privilegiate; qualora la persona sia una
persona giuridica, un ente o una associazione di professionisti dovra esserc indicata anche
I'identita di almeno un soggetto di riferimento che sia in grado di individuare le persone che hanno
avuto accesso a informazioni privilegiate;

b} la ragione per cui la persona ¢ iscritta nel registro;

¢} la data in cui la persona ¢ stata iscritta nel registro;

d) la data di ogni aggiornamento delle informazioni riferite alla persona.

3. Isoggetti obbligati alla tenuta del registro mantengono evidenza dei criteri adottati nella
tenuta del registro ¢ delle modalita di gestione e di ricerca dei dati in esso contenuti.

4, Le societa in rapporto di controllo con I'emittente ¢ I’emitiente stesso possono delegare
ad altra societd del gruppo I’istituzione, la gestione e la tenuta del registro, purché le politiche
interne relative alla circolazione e al monitoraggio delle informazioni privilegiate consentano aila
societa delegata un puntuale adempimento degli obblighi connessi.

5.  Gli articoli contenuti nel presente Capo nonché le altre disposizioni che fanno
rinvio a tali articoli non si applicano agli emittenti che non hanne richiesto o approvato
I'ammissione dei loro strumenti finanziari alle negoziazioni nei mercati regolamentati
italiani, qualora tali strumenti siano gid ammessi in un mercato regolamentato nella

Comunita Europea con il consenso dell’emittente®,

Art, 152-ter”™
(dggiornamento del registro)

1. Il registro viene aggiornato senza indugio quando:
aj cambia Ia ragione per cui la persona & iscritta nel registro;
b) una persona deve essere iscritia nel registro;
¢} occorre annotare che una persona iscritta nel registro non ha piu accesso a
informazioni priviiegiate e a partire da quando.

3 Tiolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

2 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati netla successiva nota.

¥ Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

¥ Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 152-guater3 %
{Conservazione del registro)

1. I dati relativi alle persone iscritte nel registro sone mantenuti per almeno cinque anni
successivi at venir meno delle circostanze che hanno determinato I'iscrizione o ’aggiornamento.

Art. 152-guinquies™
(Obblighi di informazione)

1. 1 soggetti tenuti ail’obbligo previsto dall’articolo 115-bis del Testo unico informano
tempestivamente le persone iscritte nel registro:
a) della lore iscrizione nel registro e degli aggiornamenti che li riguardano;
b) degli obblighi che derivano dall’avere accesso a informazioni privilegiate ¢ deile
sanzioni stabilite per gli illeciti previsti nel Titolo I-bis delia Parte V del Teste unico o nel caso d:
diffusione non autorizzata delle informazioni privilegiate.

Capo 11
Operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da persone strettamente legate ad essi

Art. 152-sexies™'
(Definiziont)

1. Nel presente Capo si intendono per:
a) “emittente quotato™: le societd indicate nell’articolo 152-sepiies, comma I, del
presente regolamento;
b} “strumenti finanziari collegati alle azioni™

b.1) gli strumenti finanziari che permettono di sottoscrivere, acquisire o cedere le
AZ1001;

b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili nelle azioni o scambiabili con
esse;

b.3) gh strumenti finanziari derivati sufle azioni indicati dall’articolo 1, comma 3,
del Testo unico;

b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti alle azioni, rappresentanti tali azioni;

b.5) le azioni quotate emesse da societd controllate dall’emittente quotato e gli
strumenti finanziari di cui alle lettere da 5.1} a b.4) ad esse collegate;

b.6) le azioni non quotate emesse da societd controliate dall’emittente quotato,
quando il valore contabile della partecipazione nella socicta controllata rappresenta pit del
cinquanta per cento dell’attivo patrimoniale dell’emittente quotato, come risultante dall’ultimo
bilancio approvato, e gli strumenti finanziari di cui alle lettere da b.1) a b.4) ad esse coliegate;

c) “soggetti rilevanti™:

¢.1) 1 componenti degli organi di amministrazione e di controllo di un emittente
quotato;

c.2} 1 soggetti che svolgono funzioni di direzione in un emittente quotato ¢ 1
dirigenti che abbiano regolare accesso a informazioni privilegiate e detengano il potere di adottare
decisioni di gestione che possono incidere sull'evoluzione ¢ sulle prospettive future dell’emittente
quotato;

¢.3) 1 componenti degli organi di amministrazione e di controllo, i soggetti che
svolgono funzioni di direzione ¢ 1 dirigenti che abbiano regolare accesso a informazioni

35 Articolo inserito con delibera n, 15232 del 29.11.2005.
6 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.20035,
¥ Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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privilegiate ¢ detengano 1l potere di adottare decisioni di gestione che possono incidere
suli'evoluzione ¢ sulle prospettive future in una societd controllata, direttamente o indirettamente,
da un emittente quotato, se il valore contabile della partecipazione nella predetta societa
controllata rappresenta piu del cinquanta per cento dell’attivo patrimoniale deli’emittente quotato,
come risultante dall’uitimo bilancio approvato;

c.4) chiunque altro detenga una partecipazione, calcolata ai sensi dell’articole 118§,
pari almeno al 10 per cento del capitale sociale dell’emittente quotato, rappresentato da azioni con
diritto di voto, nonché ogni altro soggetto che controlia l'emittente quotato™;

d) “persone strettamente legate ai soggetti rilevanti’:

d.1) il coniuge non separato legalmente, 1 figli, anche del coniuge, a carico, ¢, se
conviventi da almeno un anno, 1 genitori, 1 parenti e gli affini dei soggetti rilevanti;

d.2) ie persone giuridiche, le societd di persone ¢ 1 frusf in cui un soggetto rilevante
o una delle persone indicate alla lettera d.7) sia titolare, da solo o congluntamente tra loro, deila
funzione di pestione;

d.3) le persone giuridiche, controllate direttamente o indirettamente da un soggetto
rilevante o da una delle persone indicate alla lettera 4./},

d.4) le societa di persone 1 cui interessi economici siano sostanzialmente
equivalenti a quelli di un soggetto rilevante o di una delle persone indicate alla lettera . /);

d.5) 1 trust costituifi a beneficio di un soggetto rilevante o di una delle persone
indicate alla lettera o, 1),

Art. 152-S€in€5359
(Ambito di applicazione)

1. Larticolo 114, comma 7, del Testo unico si applica:
a) alle societa italiane emittenti azioni negoziate nei mercati regolamentati italiani o
comunitari;
&) alie societd che non abbiano sede in uno stato comunitario che sono tenute a
depositare in Italia le informazioni annuali relative alle azioni ai sensi dell'articolo 10 della
direttiva 2003/71/CE.

2. Gli obblighi previsti dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico si applicano alle
operazioai di acquisto, vendita, sottoscrizione ¢ scambio di azioni o di strumenti finanziari
collegati atle azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cul importo complessivo non raggiunga i cinquemila euro entro la
fine dell’anno; per gli strumenti finanziari collegati derivati I'importo & calcolato con riferimento
alle azioni sottostanti;

b) le operazioni effettuate tra il soggetto rilevante ¢ le persone ad esso strettamente
legate;

¢) le operazioni effettuate dallo stesso emittente quotato e da societa da esso controllate.

4. L’importo indicato al comma 3, lettera a), & calcolato sommando le operazioni, relative
alle azioni ¢ agli strumenti finanziari ad esse collegati, effettuate per conto di ciascun soggetto
rilevante € quelle effettuate per conto delle persone strettamente legate a tali soggetti.

3% Vedi nota al comma 1 deli’articolo 65.

39 Articoto inserito con delibera n. 15232 del 29.11.20035.
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Art, 152-octies™
(Modalita e tempi della comunicazione alla Consob e al pubblico)

1. 1 soggetti rilevanti indicati nell'articolo 152-sexies, comma 1, lettere ¢. /), ¢.2) ¢ ¢.3)
comunicano alla Consob le operazioni sulle azioni ¢ sugli strumenti finanziari collegati, compiute
da loro stessi e dalle persone strettamente legate entro cinque giorni di mercato aperto a partire
dalla data della loro effettuazione.

2. 1 soggetti rilevanti indicati nell’articolo 152-sexies, comma 1, lettere ¢. /), ¢.2) e ¢.3)
comunicano all’emittente quotato Ie operazioni indicate al comma 1 entro 1 termini ivi stabiliti.

3. L’emittente quotato pubblica le informazioni ricevute ai sensi def comma 2, entro
Ia fine del giorno di mercato aperto successivo a quelle del loro ricevimento ¢ le trasmette
contestualmente al meccanismo di stoccaggio autorizzato®',

4. 1 soggetti rilevanti indicati nel’articolo 152-sexies, comma 1, lettera c.4)

comunicano alla Consob e pubblicano le informazioni indicate al comma 1, entro la fine del
. . . . + * « v . 2
quindicesimo giorno del mese successivo a quello in cui ¢ stata effettuata I’operazmne%'.

3. La comunicazione al pubblico prevista dal comma 4 pud essere effettuata, per
conto dei soggetti rilevanti ivi indicati, dall’emittente quotato, a condizione che, previo
accordo, tali soggetti rilevanti inviine le informazioni indicate al comma 1 allPemittente
quotato, nei termini indicati al comma 4. In tal caso I’emittente quotato pubblica le
informazioni entro la fine del giorno di mercato aperto successivo a quello in cui ha ricevuto
le informazioni dai predetti soggetti rilevanti’®,

6. La comunicazione alla Consob prevista dai commi 1 ¢ 4 puo essere effettuata, per conto
di tutti i soggetti rilevanti, dail’emittente quotato entro 1 termini, rispettivamente, indicati nei
predetti commi.

7. Le comunicazioni previste dai precedent: commi sono effettuate secondo le modalita
indicate nell’ Allegato 6.

8. Gl emittenti quotati e le societd da questi controllate, indicate nell’articolo 152-sexies,
comma 1, lettera ¢.3), devono:

a) istituire una procedura dirctta a identificare tra 1 propri dirigenti 1 soggetti obbligati a
effettuare le comunicazioni previste dali’articolo 114, comma 7, del Testo unico, come individuati
nello stesso articolo ¢ nel presente Titolo;

b) dare informazione ai soggetti identificati ai sensi delia lettera precedente dell’avvenuta
identificazione ¢ degli obblighi connessi.

9.  Gli emittenti quotati devono individuare il soggetto preposto al ricevimento, alla
gestione ¢ alla diffusione al mercato delle informazioni previste dal presente Titolo.

10. 1 soggetti rilevanti rendono nota alle persone strettamente legate la sussistenza delie
condizioni in base alle quali tali ultime persone sono tenute agli obblighi di comunicazione
previsti dali’articolo 114, comuma 7, del Testo unico.

30 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera 1. 16850 deil’.4.2009 nei termini
indicati nelfla successiva nota.

31 Comma cosi sostirito con delibera n. 16850 dell’1.4.2000.
62 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009,



